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CESKE NARODNI BANKY

o zpisobu provadéni operaci Ceské narodni banky na pen€znim trhu

Clanek 1
Obecna ustanoveni

Ceska narodni banka (dale jen "CNB") provadi na penéznim trhu v ramci realizace
mé&nové politiky a v ramei spoluprace s Ministerstvem financi repo operace ', obchody
s cennymi papiry” a piijiméa depozita od bank.

Repo operace provadi CNB zejména formou :
a) repo tendri,

b) individualnich repo operaci,

c) repo operaci za lombardni sazbu.

Obchody s cennymi papiry provadi CNB zejména formou :
a) tendrii na prodej nebo nakup cennych papirt,

b) individuéalnich prodeji nebo nakupl cennych papirt,

c) operaci typu "Sell and Buy Back™.

Repo operace podle odst. 2 provadi CNB pouze s bankami podle zikona & 21/1992 Sb.,
o bankéch, ve znéni pozd&jsich predpist (dale jen "banky"), které maji s CNB uzavienou
Ramcovou smlouvu o zaji§téni penéZité pohledavky pfevodem dluZnych cennych papird
(dale jen "ramcova reposmlouva"), a to pouze v rozsahu této smlouvy.

Obchody s cennymi papiry podle odst. 3 provadi CNB pouze s bankami, které maji  od
CNB povoleni k investovani do cennych papirti na viastni udet, a s obchodniky s cennymi
papiry podle zakona & 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni pozd€jsich pf edpist,
s opravnénim k nakupu a prodeji cennych papini vlastnim jménem a na vlastni Gcet.

Obchody s cennymi papiry zaknihovanym i ve Stfedisku cennych papiri (dale jen "SCP")
nebo repo operace zajiténé témito cennymi papiry provadi CNB pouze s obchodnimi
partnery, ktefi maji s CNB uzavienou Smlouvu o predavani pokyni do SCP
prostiednictvim datového spoje.

Véstnik CNB, &astka 27/1994 ze dne 29.12.1994 - "Utedni sd¥leni Ceské nérodni banky o vécném
vymezeni repo operaci” .

§28, 832 a §33 zdkona €. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance

viz Clanek 7 tohoto utedniho sd8leni
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Depozita pfijima CNB pouze od bank.

Clének 2
- Repo tendry

Repo tendry organizuje CNB zpravidla formou americké aukce. Na piistup do repo
tendru nema banka automaticky narok a CNB jej mdze v odiivodnénych piipadech bance
odmitnout.

CNB zvefejiiuje oznameni o repo tendrech prostiednictvim systému Reuters na svych
strankach. V pfipadé technické zavady je oznameni o repo tendru sd€lovano jinym
zplisobem (napf. telefonicky nebo faxem).

Oznameni o repo tendru obsahuje zejména informace o :

a) sméru tendru (dodavaci nebo stahovaci),

b) datech zahajeni a ukonceni repa,

¢) maximalnim pottu objednavek jedné banky (nem li uveden, jedna se o 2 objednavky),

d) minimalni velikosti kazdé jednotlivé objednavky (neni-li uvedena, jedné se o 100
milidénh K<),

e} Casu uzaveérky pro pfijem objednavek.

Oznameni o repo tendru miiZe rovné% obsahovat i dalsi informace, napfiklad o :

a) limitni akceptovatelné urokové sazbé,

b) celkovém nabizeném objemu,

¢) prijatelném nebo nabizeném kolateralu®,

Opravnéni ucastnici repo tendru podavaji objednavky prostfednictvim systému Reuters
nebo telefonicky do . sekce bankovnich obchodu CNB, odboru korunovych a devizovych
intervenci CNB (dale jen "dealing"). V piipadé technickych problémi bude CNB
akceptovat 1 jiny zpusob pfedani objednavky (napt. fax, dopis).

Pii objednavce zadava &astnik repo tendru objem a Grokovou sazbu. Neni-li pfi
oznameni repo tendru stanoveno jinak, musi byt objem jednotlivé objednavky celym
nasobkem 100 milion0 K¢ a urokova sazba udana na dvé desetinna mista.

CNB mize pozadovat, aby se trini hodnota cennych papirl pouZitych k zaji§téni Gvéru
liila od vyse poskytnutého avéru. Pozadavek CNB se vyjadti koeficienty poklesu a
riistu’. -

Kolaterdlem se rozumi cenné papiry slouZici k zaji¥téni dvéra v rdmci repo operace.
Koeficienty poklesu a riistu ud4vaji interval pro pomér trini ceny cennych papira zajistujicich Gvér
a véru véetné nab&hlého viroku
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Neni-li pfi oznameni doda vaciho repo tendru stanoveno jinak, pfijatelnym kolateralem
jsou statni pokladniéni poukéazky (dale jen "SPP"} a poukazky Ceské narodni banky (dale
jen"P CNB") Neni-li pfi oznament stahovaciho repo tendru stanoveno jinak, CNB jako
kolateral pouzije SPP nebo P CNB.

Objednavky jsou uspokojovany podle nabizeného uroku aZ do vy3e objemu repo tendru.
Neni-li mozno uspokojit viechny objednavky se stejnou vysi Grokové sazby, jsou tyto
uspokojovany pomeémne.

Vysledek repo tendru oznamuje CNB obdobnym zplisobem jako informaci o repo tendru.
Oznameni o vysledku zejména obsahuje :

a) minimalni, primé&mou a maximalni akceptovanou trokovou sazbu,
b) procento uspokojeni objednavek pfi pomé&mém kraceni.

Clanek 3
Individudlni repo operace

Individualni repo operace se provadgji z podnétu CNB.

Neni-li pii dojednévani obchodu stanoveno jinak, CNB pii téchto operacich p¥ijimé i
pouziva jako kolateral SPP a P CNB.

Clanek 4
Repo operace za lombardni sazbu

Repo operace za lombardni sazbu (dale jen "lombardni repo") slouZi vyhradn€ k dodavani
likvidity bankam. Urokova sazba je rovna lombardni sazbé platné v den (Cas) uzavieni
obchodu a plati po celou dobu trvani repa.

Lombardni repo zatina standardn€ v den Zadosti a je splatné v nasledujici pracovni den
(1]. O/N splatnost). CNB mize v piipad€ potieby stanovit jinou dobu zadatku i splatnosti.

Neni-li stanoveno  jinak, pfijatelnym kolateralem jsou statni dluhopisy emitované
Ministerstvem financi CR (véetné SPP) a P CNB.

Pii lombardnich repech mize CNB poZadovat, aby se trzni hodnota cennych papird
pouzitych k zajifténi uvéru lisila od vyse poskytnutého tivéru. Pozadavek CNB se vyjadii
koeficienty poklesu a riistu®.

O zménach podle odst. 2 a 3 a pozadavku podle odst. 4 tohoto &lanku  informuje CNB

prostfednictvim systému Reuters na svych strankdch . V piipad¢ technické zavady je
oznameni o zm&nach sdélovano jinym zpltsobem (napf. telefonicky nebo faxem).

L=

Koeficienty poklesu a ritstn uddvaji interval pro pomér trini ceny cennych papini zaji$tujicich avér
a uveéru véetné nab&hlého Groku

castka 25/1998 ze dne 24, listopadu 1998
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6.  Zéadost o provedeni lombardniho repa podavaji banky prostfednictvim systému Reuters
nebo telefonicky do dealingu CNB. V piipadé technickych problémi bude CNB
akceptovat i jiny zplisob pfedani objednavky (napf. fax_ dopis).

7. Podminkou pro provedeni lombardniho repa je :

a) zadost banky o provedeni lombardniho repa podana nejpozdéji 25 minut pied
- uzévérkou tuéetniho dne v clearingovém céntru CNB v piipadg, Ze kolateralem je

kratkodoby diuhopis zaknihovany v systému TKD,

b) zadost banky o provedeni lombardniho repa podana nejpozdéji 2 hodiny pred
uzavérkou udetniho dne v clearingovém centru CNB v pfipadg, Ze kolateralem je

cenny papir zaknihovany v SCP,

c) v piipad¢ uvedeném pod pism. b) skutecnost, ze banka preda CNB piikaz k pfevodu
kolateralu v SCP nejpozdéji 90 minut pfed uzavérkou G&etniho dne v clearingovém
centru CNB.

>
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8.  CNB lombardni repo s bankou neprovede, pokud nebudou splnény podminky uvedené
v bodé 7 nebo v pfipad¢, Ze:
a) CNB z ménovych diivodi rozhodne o dodasném zrufeni nebo omezeni této refinanéni
trane,
b) z diivodu vy38i moci nelze uskutecnit platbu nebo pfevod cennych papiri (napf.
z divodu technickych problémi na strané clearingového centra, systému TKD, SCP
nebo komunikace).

9.V pfipadg, kdy pfi lombardnim repu neni moZno vézat pfevod cennych papirt
na provedeni platby (princip dodavka proti placeni), poskytne CNB finanéni prostfedky
plynouci z dohodnutého lombardniho repa teprve pote, co budou na jeji majetkovy Gcet
pfevedeny cenné papiry dluznika.

10.  Neni-li pfi splaceni lombardniho repa pouZit princip dodavka proti placeni, pfevede CNB
cenné papiry na et dluznika teprve poté, co v clearingovém centru CNB dojde
k pfevodu jistiny a arokd z Gvéru na et CNB. Splacen jistiny a tiroku j je provedeno
z podnétu dluznika.

Il. 'V pfipadé, Ze nedojde ke splnéni podminek dohodnutého lombardniho repa jednim z
obchodnich partnerd, bude v otazkach sankci postupovano v souladu s uzavienou
ramcovou reposmiouvou.

Clanek 5
Tendry na prodej nebo ndkup cennych papird

1. Tendry na prodej nebo nakup cennych papirt (dale jen "tendry") organizuje CNB pro
opravnéné ucastniky (bod 5 tohoto &lanku) zpravidia formou americké aukce.

2. CNB zveiejiiuje oznameni o tendrech prostfednictvim systému Reuters na svych
strankach. V piipadg technické zavady je oznameni o tendru sd&lovano jinym zplisobem
(napt. telefonicky nebo faxem).
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Oznameni o tendru obsahuje zejména informace o :

a) sméru tendru (nakup nebo prodej),

b) datu vypofadani,

c) cennych papirech (identifikact),

d) maximalnim po&tu objednavek jednoho opravnéného Géastnika (neni-li uveden, jedna
se o 2 objednavky),

e) minimalni velikosti kaZdé jednotlivé objednavky (neni-li uvedena, jedna se o 100
miliond K& v nomindlni hodnoté cennych papird),

f) Casu uzévérky pro prijem objednéavek.

Oznameni o tendru miZe rovnéz obsahovat i dalsi informace, jako napf. o :
a) limitnim akceptovatelném vynosu,

b) celkovém nabizeném objemu,

¢) opravnénych Ucastnicich tendru, ktefi maji piistup do tendru.

Neni-ii v ozndmeni o tendru uvedeno jinak, opravnénymi Oéastniky tendru jsou banky a
nebanky - piimi GCastnici aukci pro dany cenny papir.

Opravnéni Geastnici tendru podéavaji objednévky prostrednictvim systému Reuters nebo
telefonicky do dealingu CNB. V pfipadé technickych problémi bude CNB akceptovat i
jiny zpasob pfedani objednavky (napf. fax, dopis).

Pfi objednavce zadava oprévhénjr (dastnik tendru objem a vynos. Neni-li pfi oznameni
tendru stanoveno jinak, objem kazdé jednotlivé objednavky musi byt celym nasobkem 50
miliond K& v nominalni hodnoté cennych papird a vynos se udava na dvé desetinnd mista.

Objednavky jsou v tendru uspokojovany podle nabizeného vynosu aZ do vyse objemu
tendru. Neni-li mozno uspokojit viechny objednavky se stejnou vysi vynosu, jsou tyto
uspokojovany pomeérng.

Vysledek tendru oznamuje CNB obdobnym zptisobem jako informaci o tendru.
Oznameni o vysledku zejména obsahuje:

a) minimalni, primérny a maximalni akceptovany vynos,

b) procento uspokojeni objednavek pi1 pomérném kraceni.

Neni-li mozno obchod vyporadat na bazi dodavka proti placeni, plnéni CNB nasleduje po
potvrzeni, Ze svlij zavazek splnil obchodni partner.

Clanek 6 L
Individualni prodeje nebo nakupy cennych papiri
Individualni prodeje nebo nakupy cennych papirti se provadi z podnétu CNB.

Obchodnimi partnery CNB pii téchto obchodech jsou pfednostnd piimi udastnici aukei
pro dany cenny papir.
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Clanek 7
Operace typu "Sell and Buy Back"

Operaci typu "Sell and Buy Back" se pro Ggely tohoto Gfedniho sdéleni rozumi prodej
a zpény nakup nebo nakup a zpétny prodej cenného papiru uzavieny s jednim obchodnim
parinerem v jeden okamZik s rozdilnymi dny vypofadani.

Operace typu "Sell and Buy Back" se provadi z podnétu CNB.

Obchodnimi partnery CNB pfi t&chto obchodech jsou pfednostng pfimi GGastnici aukci
pro dany cenny papir.

Clanek 8
_ Piijimani depozit
Kazd4 banka miiZe uloZit depozitum u CNB.

Depozitum za¢ina standardné v den Zadosti a je splatné v nasledujici pracovni den (.
O/N splatnost). CNB miiZe v pfipadé potfeby stanovit jinou dobu zagatku i splatnosti,
CNB miize také z ménovych diivod rozhodnout o do€asném zruSeni nebo omezeni
pfijimat depozita od bank.

Zadost o ulo¥eni depozita  podévaji banky prostiednictvim systému Reuters nebo
telefonicky do dealingu CNB. V pfipadé technickych problémi bude CNB akceptovat i
jiny zpisob predani objednavky (napf. fax, dopis).

Podminkou pro uloZeni depozita do CNB je Zadost banky podana nejpozdéji 15 minut
pfed uzavérkou udetniho dne v clearingovém centru CNB.

CNB zvefejiiuje podminky pro pfijimani depozit prostfednictvim systému Reuters na
svych strankach. V pifpadé technické zavady jsou podminky sdélovany jinym zplisobem
(napt. telefonicky nebo faxem).

Podminky obsahuji zejména informace o:

a) minimalnim akceptovatelném objemu (neni-li stanoven, jedna se o 300 mili6ona K¢ a
dale celé ndsobky 100 milidnmi K&),

b) trokove sazbé, kterou se pfijimand depozita Oroéi,

c) konvenci, ktera je pouZita pro vypodcet Groku (neni-li stanovena, jedna se o act/360).

Clanek 9
Piechodna a zavérecna ustanoveni

CNB miiZe v souladu se zakonem &.6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, provadét
v piipadé potfeby i jiné obchody, nez v tomto fednim sdéleni uvedené obchody
a operace.

Operace podle &l. 8 bude CNB provadét od 1. prosince 1998.

1’"?
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3. ¢ Dnem 1, prosince 1998 pozbyva platnosti

ttedni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 28. ledna 1998 o zplisobu provadéni operac
Ceské narodni banky na penéZnim trhu uveiejnéné ve Véstniku CNB Castka 2/1998,

nfedni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 21. Tina 1993 o zpisobu provadeéni
vymény (switchingu) pokladniénich poukazek Ceskou narodni bankou uvefejnéné ve
Véstniku CNB Castka 22/1993 a ¢

Ufedni sd&leni Ceské narodni banky ze dne 21. Hjna 1993 o zméng zplisobu kotovéni
cen pokladniénich poukazek Ceskou narodni bankou uvefejnéné ve Véstniku CNB
Sastka 22/1993.

Vrchni feditel
RNDr. Niedermayer, v.r.

Sekce bankovnich obchodu
Odpovédny zaméstnanec:
Megr. Melisik, tel. 2441 5003







